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ROYAUME DE BELGIQUE. 

AVIS DU CONSEIL D'ETAT. 

Le CONSEIL D'ETAT, section 

de législation, deuxième chambre, 

saisi par le Vice-Premier Minis­ 

tre et Ministre des Finances, le 

26 juin 1985, d'une demande d'a­ 

vis, dans un délai ne dépassant 

~s trois jours, sur un projet 

de loi "portant un régime fiscal 

particulier pour le rachat d'ac­ 

tions privilégiées sans droit de 

vote émises par des sociétés ano­ 

nymes relevant des secteurs na­ 

tionaux", a donné le 28 juin 1985 

l'avis suivant: 

- l - L. 16.822/2. 

KONINKRIJK BELGIE. 

ADVIES VAN DE RAAD VAN STATE. 

De RAAD VAN STATE, afdeling 

wetgeving, tweede kame.r, de 26e 

juni 1985 door de Vice-Eerste Mi­ 

nister en Minister van Financiën 

verzocht hem, binnen een termijn 

van ten hoogste drie dagen, van 

advies te dienen over een ont­ 

werp van wet "houdende een bij­ 

zonder fiscaal regime voor de in­ 

koop van bevoorrechte aandelen 

zonder stemrecht uitgegeven door 

naamloze vennootschappen behorend 

tot de nationale sectoren ", heeft 

de 28e juni 1985 het volgend ad­ 

vies gegeven : 
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La disposition essentielle du projet figure au pa­ 

ragraphe 2 de l'article unique. Elle doit permettre aux so­ 

ciétés appartenant aux secteurs nationaux, qui ont reçu une 

aide de l'Etat contre remise d'actions sans droit de vote, 

de racheter ces actions en obtenant l'immunisation fiscale, 

à concurrence de 80 p.c., des bénéfices affectés à ce rachat. 

Le reglme prévu par la loi en projet serait appli­ 

cable pendant une période qui s'étend jusqu'à la fin de 

l'exercice comptable clôturé au plus tard le 31 décembre 1995. 

Cet avantage ne pourra être obtenu que par les en­ 

treprises dont le bilan fait apparaître, dans le délai prévu, 

des bénéfices pouvant être affectés, année par année, au rachat 

d'actions. Par contre, les entreprises dont le redressement 

sera plus lent seront exclues totalement ou partiellement de 

l'avantage prévu par le projet. 

Le principe de l'égalité, spécialement le principe 

de l'égalité devant l'impôt, serait mieux respecté si l'inci­ 

tation au rachat des actions que le Gouvernement veut mettre 

en oeuvre, au lieu de prendre la forme d'une exonération fiscale, 

consistait en une réduction du prix de rachat des actions par 

l'entreprise, que celle-ci se trouve ou non dans une situation 

bénéficiaire. 

Il n'est, en effet, pas exclu qu'une augmentation de 

capital permette à une société, dont le bilan ne fait pas appa­ 

raître de bénéfices, de racheter les actions privilégiées de 

l'Etat. Ce rachat devrait lui être permis dans des conditions 

aussi avantageuses que celles que le projet réserve aux seules 

sociétés qui font des bénéfices. 

--------------------- 
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De hoofdbepaling van het ontwerp staat in para­ 

graaf 2 van het enig artikel. Zij moet de vennootschappen 

die behoren tot de nationale sectoren en die een staats­ 

tegemoetkoming hebben ontvangen tegen afgifte van aandelen 

zonder stemrecht, in staat stellen die aandelen in te kopen 

en daarbij belastingvrijstelling te genieten tot een beloop 

van 80 pct. van de winst die aan de inkoop is besteed. 

De door de ontworpen wet bedoelde regeling zou 

toepassing vinden gedurende een periode die reikt tot het 

einde van het boekjaar dat uiterlijk op 31 december 1995 

afsluit. 

Dat voordeel zal alleen kunnen worden verkregen 

door de ondernemingen waarvan de balans, binnen de gestelde 

termijn, winst vertoont die, jaar na jaar, aan de inkoop van 

aandelen kan worden besteed. Daarentegen zullen de onderne­ 

mingen waarvan het herstel trager verloopt, geheel of ge­ 

deeltelijk uitgesloten worden van het in het ontwerp bedoel­ 

de voordeel. 

Het beginsel van de gelij kheid, inzonderheid van 

de gelijkheid voor de belasting, zou beter geëerbiedigd zijn 

indien de door de Regering beoogde aansporing tot het 

inkopen van aandelen niet de vorm zou aannemen van een 

belastingvrijstelling, maar zou bestaan in een verlaging van 

de prij s waartegen de aandelen door de onderneming kunnen 

worden ingekocht, ongeacht of die onderneming al dan niet 

winst maakt. 

Het is immers niet uitgesloten dat een vennoot­ 

schap waarvan de balans geen winst vertoont, de bevoorrechte 

aandelen van de Staat kan inkopen via een kapitaalverhoging. 

Zij zou de gelegenheid moeten krijgen om die inkoop te ver­ 

richten in even voordelige omstandigheden als die waarin het 

ontwerp alleen voor de winstmakende vennootschappen voor­ 

ziet. 
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La chambre était composée de 

Messieurs 
de Heren 

: J. LIGOT, . . 
A. VANWELKENHUYZEN, 
P. MARTENS, 

Madame 
Mevrouw 

: R. DE ROY , 
: 

La concordance entre la 
version française et la version 
néerlandaise a été vérifiée 
sous le contrôle de M. A. 
VANWELKENHUYZEN. 

Le rapport a été présenté 
par M. G. PIQUET, premier au­ 
diteur. 

L. 16.822/2. 

De kamer was samengesteld uit 

président de chambre, 
kamervoorzitter, 

conseillers d'Etat, 
staatsraden, 

greffier, 
griffier. 

De overeenstemming tussen de 
Franse en de Nederlandse tekst werd 
nagezien onder toezicht van de H. 
A. VANWELKENHUYZEN. 

Het verslag werd uitgebracht 
door de H. G. PIQUET, eerste audi­ 
teur. 

LE GREFFIER DE GRIFFIER, LE PRESIDENT DE VOORZITTER, 

R. DEROY. J. LIGOT. 


