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Le projet de lol a pour objet de soumedtire au
contrdle de la Conmigssion bancaire la gestion des masses
indivises de valeurs mobilieéres lorsque les parts des co-
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propriétaires indivis son
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tres O ordre ou au porbteur, solit par des titres Talsant
Ltobjet dtune emission wmubligue.

71 d¢nomme ces masses, pour lLtapplication de la
0

loi, "ionds comuaun de placerent”,

I

Selon l'exposé des motifs, le Gouvernement a
mis & 1l'étude l'ensemble du probleme gque souleve la notio:
connue dans les pays anglo-saxons sous le nom d'"Investme:
Trust", et 1l a 1l'intention d'en organiser en Belgique,

a la fois le statut et le contrlle. "Il estime cependant
nécegsalre de prendre, dés & présent, des mesures provi-~
solres protégeant l'épargne placée sous cette forme ...
Ta constitution, la gestion et la liquidation de ces fonds
restent de la compétence exclusive des particuliers qui
sont également seuls responsables des décisions qu'ils'
prennent & cet égard. La mission des pouvoirs publics se
limite & la réalisation des objectifs généraux de pro-
tection et d'information de 1'épargne",

C'est donc de ces intentions que procédent le
projet de lol et en particulier les dispositions qui oc~
troient des pouvoirs réglementaires et juridictionnels 2
1'organe de contrdle.

Les articles 4 et 5 du projet doivent en ordre
principal retenir llattention en tant qu'ils attribuent
& la Commission bancaire, le pouvoir d'établir des regle-
ments indispensables a Ll'application de la loi,
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La justification de pareille attribution a
un "organisme asutonome! réside généralement, solt dans
la complexité du caractere technigue de la réglementation,
solt dans le caractére mouvant de la situation a régle-
menter. Il semble que cette deuxiéme raison puisse Etre
invoquée pour expliguer l'attribution du pouvoir régle-
mentaire que la Commission bancailre tient déja de l'ar-
ticle 11 de l'arrété royal du 9 juillet 1935 afin de
déterminer les proportions que les banques doivent ob-
server entre, d'une part, les liquidités et les actifs
mobilisables et, d'autre part, le capital et certains
engagements,

I1 peut ailnsi se concevoir que la Commission
bancaire scit investie du pouvoir énoncé & ltarticle
4, 3°, du projet, c'est-a-dire de réglementer les obli=-
gations et interdictions auxquelles sont soumises la
gestion des fonds belges de placement et 1l'émission pu-
bligue des titres représentatifs des droits des proprié=-
taires indivis.

Par contre, lorsque l'article 4, 1° et 29,
charge la Commission bancaire de détemminer elle-méme
les régles normatives selon lesquelles elle accordera
son agréation ou son gutorisation, on est en droit de
se demander s'il ne serait pas plus conforme au fonction-
nement normal de nos insvitutions de laisser au Roil 1le
soin de prendre pareilles mesures d'exécution de la loi.

Sans doute objectera-t-on que le pouvoir ré-—
glementaire de la Commission bancaire est soumis a
l'approbation du Ministre des Finances. Cette subordina-
tion est importante; mais 11 n'empéche gu'en cas de

refus d'approbation, aucun réglement n'aurait de force

’
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obligatoire et,dans ce cas, a moins d'admettre que la
Commission bancaire dispose d'un pouvoir discré-
tionnaire guant & ses décisions d'agréation et dfauto-
risation, la loi ne pourrait recevoir dtapplication
étant donné que le Ministre des Tinances 2a'a

aucun droit d'initiative, situation gui ne se concilie

guere avec le but de protection poursuivi par la loi.

Au surplus, 1'Etat n'est pas représcnté au sein
de la Commission et ne dispose que du pouvoilr de nomi-
nation et de révocation de ses membres.

La méthode utilisée par l'article 2 de 1l'arrété-
loi du 6 octobre 1944 relatif au contrdle des changes,
encore que discutable, fait apparaltre plus clairement
la volonté du législateur. Elle donne au Roi l'autori-
sation de déléguer & 1'Institut du change le pouvoir de
prendre des réglements relatifs & certaines matiéeres dé-
terminées. De cette manidére, non seulement la délégation
du pouvoir exécutif sera consentie en mesure des nécessi-
tés, mais la délégation sera toujours révocable "ad nutun"
et le Roi conserve la possibilité d'agir en cas de carence
de L'Institut.

L'article 5 du prcjet prévoit que la Commission
bancaire contrdle le respect de ses réglements et lui
confie le soin d'établir par un reglement spécial, les
modalités de ce contrdle. Il apparailt peu rationnel
d'attribuer & un organe administratif chargé d'exercer
un contrdle, la fixation des pouvoirs d'investigation
dont i1 sera titulaire.
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I1 y a lieu d'observer qu'en ce qui concerne
les caisses d'épargne privées, leg soclétés de capilta-
lisation et les entreprises de préts hypothécaires, le
réeglement de contrdle est toujours établi par arrété
royal (article 16 de 1l'arrété royal n® 42 du 15 décembre
1934, modifié par l'arrété royal n°® 73 du 30 novembre
1939; article 13 de l'arrété royal n° 43 du 15 décembre
19345 article 56 de llarrdté royal n° 225 du 7 janvier
1936). '

Le projet prévoit que les droits des proprié-
taires indivis sont représentés par des titres & ordre
ou au porteur. Il n'indigue pas les formes que doivent
revétir ces titres.

La législation consacre l'existence d'un cer-
tain nombre de titres a ordre ou au porteur, dont clle
détermine les formes ot les conditions de wvalidité, tels
les actions et obligations de société (article 44 des
lois coordonnées sur les sociétés commerciales), la lettre
de change (article 1er des lois coordonnédes), le billet
& ordre (article 76 des lois coordonnées), le warrant
(article 3 de la loi du 18 novembre 1862), les chiques
et autres mandats de paiement (article 2 de la loi du
20 juin 1873).

Lz doctrine presgu‘unanime' estime que rien
ne s'oppose a la création conventionnelle de titres
civils a ordre ou au porteur, que la cession de tels
titres qui représenteraient un droit de créance peut
se faire sans observer les formalités de l'article 1690
du Cede civil et que le débiteur ne pourrait opposer
au porteur les exceptions qu'il aurait pu faire valoir
contre le premier détenteur du titre.

.'./."Q
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(De Page,Tome II, n° 479 quater, Tome IV,
444, 415 et 445, A; Aubry et Rau, Tome V, § 359 bis,
29, notes 24 et 25; Flaniol et Ripert, Tome VII, n°81136,

1137 et 1138; Baudry, Lacantinerie, Tome 17, n° 800).

Le projet donne aux valeurs mobiliéres grou-
pées et gérées comne 11 est dit a2 l'article ter, le nonm
de "Tonds commun de placement". L'adjecctif "commun®
est utilisé dans la dénomination de ccrtains organismes
de droit public. Généralement, 11 gualifie une chose
qui appartient 2 tous et non a guelgues personnes.

Pour éviter toute confusion avec certains organismes
de droit public, il est proposé de dire : "Fonds de
placcment collectifh.,

Dans plusieurs arvicles, i1 est fait mention
d' "autorisation préalable". De par sa nature, une aubto-
risation dolt toujours précéder l'acte qulelle permet
dlaccomplir. L'adjectif "“préalable" peut donc &tre omis

sang inconvénient.

OBSERVATIONS PARTICULIERES.

s

L'intitule du projet ne couvre les dispositions
Tiscales contenues dans l'article 1C gue pour autant
gu'elles s'appliquent aux btitres représentant une part

d'un fonds de placenent. Or, il apparait & 1'examen

;
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gue les dégrévements fiscaux envisagés s'appliqueront,
dans le cas du paragraphe premier de llarticle 10, a
tous les titres représentant des valeurs belges ety
dans le cas du paragraphe deux,a tous les titres émis
en représentation d'actions, d'obligations, de fonds
publics sans que ces dernidres valeurs doivent étre
groupées dans un fonds de placcment.

De plus, le fait que l'article 10, § 2,
procede par voie de modification textuelle du Code
des taxes assimilées au timbre dénote l'intention d'in-
trodulire dans la législation figcale une modifioatiocn
permancnte.

On peut conclure que le nrojet aprorte, en
dehors du domaine deg fonds de placement, des modifica-
tions 4 la ldgislation fiscale. Z'intitulé devrait le
faire apnarailtre

Article fer,

Le mot "portefeuille" n'a pas de sens juridique
bien défini et son emploi devrait &tre évité.

Selon le projet, la loi s'appliguera aux
portefeuilles de valeurs mobiliéres gérés ou administrés
"sous quelgque forme gue ce soit ...". Cette formule exten-
sive apparalt en contradiction avec 1'exposé des motifsy
qui déclare que "le projet vise uniquement les fonds
communs constituéds sous la forme d'indivigion®.

oeo/oa-
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Article 2,

Cet article prévoit que seules, des sociétés
agréées peuvent gérer ou administrer des fonds de place-
ment,mais sans dire que cette activité est exclusive de
toute autre.

L'exposé des motifs parle de "socidtés de
gestion spécialement constitudes a cet effet", Cette
précision devrait &tre introduite dans le texte de
l'article.

\
s

Articles 4 et

Les pouvoirs réglcementaires qu'il importerait
de confier au Roi, cl'egt-a-dire ceux énoncés aux articles
4, 1° ¢t 2°, et 5, devraient prendre place dans un article
distinct, tandis que les pouvoirs attribués & la Commis-
gion bancaire feralent ll'objet d'un autre article.

Au point de vue de la forme, 11 conviendrait,
a l'article 4, 2°, de metisre le mot "autorisation" au
pluriel. L'article 3 prévoit, cn effet, plusicurs es-
peces d'autorisations gqui devront répondre a des exigences
propres.

A ltarticle 4, alinéa 2, 1l'expression :
"coefficient de répartition des risques" donne une idée
inexacte du but poursuivi par les promoteurs du systeme
qui est d'éliminer les risques, Il gerait préférabvle
de dire : "coefficlent de réwartition des placements",

A 1'alinéa 3 du méme article, le mot "admettre"

seralt avantagecusement remplacé par "autoriser".

qol/“t
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Article ©,

Cet article prévoit gu'en cas de retralt
dtagréation, la Commission bancaire prend les mesures
nécessalres pour la protection des propriétaires indivis.
L'exposé des motifs ajoute guc ces mesures pourront
notamment comporter la nomination de nouveaux gérants.

Aucune précision n'est donnée gquant au mode
de remplacement des gérants. Le texte ne dit pas que le
retralt d'agréation entraline par lui-méme la révocation
du mandat donné a la socidté de gestion par les proprié-
talres indivis.

S1 le mandat a été consenti a titre irrévo-
cable, la Commission bancaire ne pourra obtenir, méme
avec le concours des propriétairecs indivis, la révoca-
tion des mandataires.

D'autre part, ni le Roi dans ses arrétés d'exécu~
tion, ni la Commission bancailre dans ses reglements ne
pourraient, dans le silence de la loi, porter atteinte
aux dreits et obligations légaux ou conventionnels existant
entre la société de gestion et ses mandants.

I1 est donc nécessailre que la loi explicite
les mesures gul seront prises en cas de retrait d'agréa-
tion. Tl apparalt conforme aux intéréts des propriétaires
indivis que ceux-cl scient appelés & se prononcer sur
le sort futur de leur patrimoine commun. Cependant pour
les réunir et les consulter ainsi que pour prendre les
mesures provisoires de sauvegarde, 1l impoxrte que des

administrateurs provisoires soient investis.

e x/ 8 w0
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La réunion des propriétaires indivis en as-
semblée générale ne doit cependant pas conduire a penser
gue l'indivision nossede ainsi un organs par lequel
¢lle exprime normalcment sa volonté. Cette procédure
est exceptionnelle et doit le rester; sans quoi 1l'in=
division devrait &tre considérée comme une société

civile.

Article 7,

L'exposé des motifs signale gque l'autorisation
donnée par le Commission bancaire nc dispense pas de sol-
liciter celle du Ministre des Financces lorsque cette
derniére est exigée par l'article 108 du Titre V du Livre

1er du Code de commcrce,

L'article 7 gagnerait a contenir cette préci-
gion.,

Article 8,

Les décisions de la Commigssion bancaire sont
susceptibles d'appel aupres du Ministre des IMinances,

La Commission est un crganisme autonome., Ses
décisions doivent &tre motivées., Le délai de ltappel
est limité & quinze jours. Les notifications doivent se
faire par lettres pccommandées & la noste.

2

Ces éléments de procédure semblent indiquer

que l'intervention du Ministre a un caractere juridiction-
nel. Toutefois,en 1l'absence de précisions sur le pouvoir
du Ministre, on nc peut détermincr si celui-ci peut se
gsubstituer & la Commisgion pour prendre lui-méme les
décigions que les circonstances exigent. Le Conscil d'REtat

/
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noengue ainsi dun élément qui, rapproché des autres, luil

permettrait de dégager avec certitude la nature de 1'inter-
vention du Ilinistre. Celle-ci devrait &trec précisde,

Au § 6 11 est prévu que la Cormission bancaire
peut publier certaines de seg décisions. Il apparait ce-
pendant que le public a intérét de savoir gqu'une société
de gestion n'est plus agréée ou que des fonds étrangers
ne sont plus autorisés a émettre des titres en Belgilque.

Il est plus conforme au but poursuivi par le projet de
rendre obligatoire la publication des décisions prises en
application des articles 6, 2°, et 7, alinéa 3. Il faudrait
préciser édgalement ol la publication doit se faire.

Article 10.

Le § 1er entend réduire de 0,70 p.c. & 0,30 p.c.
le droit de timbre établi par l'article 18 du Cede des droits
de timbre, sur les titres émis cen représentation d'actions,
d'obligations ou effets publics quelcongues émanant de
tierces sociétés, collectivités ou autorités belges.

Comme il n'tapparait pas que la modification du
droit de timbre soit limitée au 31 décembre 1960, il serait
préférable de procéder comme au § 2, c'est-a~dire de modi-
fier textuellement l'article 18 du Code des droits de timbre,

D'autre part, l'exposé des motifs déclare qu'une
réduction analogue ne peut &tre envisagde pour le droit
de timbre de 1,60 p.c, stappliquant aux certificats créés en
représentation de titres étrangers.

s eco/ s7rn
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Le projet n'indique pas quel sera le droit de
timbre applicable aux titres représentant une part dans
un fonds de plaoement qui comprend & la fois des actions
belges et étrangdres.

En application de ltarticle 18, alinéa 2,du Code,
le taux de 1,60 p.c. ne sera Al que dans_la mesure ou

les titres représentent des valeurs étrangéeres. Il ¥y
aura donc lieu, lors du timbrage des titres, de soumettre
un inventaire du fonds indiquant la proportion des titres

de

belges et étrangers.

Une foils percu, le droit de timbre couvrira
toutes les variations pouvant survenir dans la compoSi-
tion du fonds, de la méme manidre qu'il couvre toutes
les vapristions de la valeur du titre.

Le paragraphe 2 visc aussl bien les titres re-
présentatifs de valcurs belges que ceux représentant des

valeurs étrangeres,

Comme l'exposé des motifs l'indigque; la dispo-
sition ne se limite pas aux titres rcprésentant une part
dans un fonds de placement, mals s'applique a tous les
certificats renrésentatifs.

o'./-ai
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Certaines bangues désirant introduire sur le
marché bclge des actions étrangéres ¢t ayant acquis une
guantité de ces actions dens une bourse étrangerc,
émetteont des ccrtificats représentatifs des actions qu'elles
détienncnt, Ces certificats sont cotés & la Bourse comme
des actions ordinaires, Leur transmission est soumise au

méme courtage et a la méme taxe fiscale que les actions.

Le projet réduit de 2,5 pour mille & 1 pour
mille la taxec de transmission pour les certificats re-
présentants des actions,tandis que ces actions continucront
de payer le taux de 2,5 pour millc.

Le dégrevement fiscal cenvisagé aura pour cone
séqunce d'augmenter le recours au systéme des certificats
représentatifs.

En raison du caractére permanent, d'une pardt,
des dispositions constituant l'article 10 et de leuxr
chanp d'application gui, dfautre part, déborde celuil du
projet, 11 conviendrait de placer cet article in fine
du preojet.

Article 11,

L'alinda 2 du § fer de cet article prévoit
que les infractions visées aux 3° et 4° de l'alinéa
précédent sont poursuivies a la requéte de la Commission
bancaire.

Vs
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L'exposé des motifs précise quc ces infractions
ne pourront E&tre voursuivics que sur requéte de la Com-~

mission bancairc ct invoque,i titre de précédent,llarrété-
loi du 6 octobre 1944 relatif au contrbdle des changes.

I1 importe d'obscrver qulen ce gui concerne
1'Institut belgo-luxembourgeois du change, la subordina=-
tion de llexercice de la poursuite a une dénonciation de
1'Institut trouve sa justification dans les pouvoirs de
transaction qui lui sont attribués. L'Institut doit, en

effet, pouvoir instruire l'affairé en vue dc proposer
une transaction, avant que le délinquant ne soit renvoyé

devant unce juridiction de jugement.

La Commission bancaire n'ayant pas le pouvoir
de transiger, l'utilité de luil donner lce pouvoir dlap=-
précier si des poursuites doivent &trc intentées,n'apparait
juridiquement pas. De toutes fagons, le ministere public

n'aura généralement connaissance des infractions prévues

a l'alinéa 1er, 3° et 49 que sur dénonciation qui lui en
sera faite par la Commission bancaire,

Article 13.

Cet article devrait préveir les conséguences
du refus dlagréation & 1'égard d'une société de gestion
créée avant la mise cn vigucur de la loi. Le systeéeme
proposé ci-avant au commentaire de l'article 6 pour régler
les conséquences du retrait d'agréation pourrait &tre

~
¢

utilisé dans le cas de ltarticle 13.
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Compte tenu de ces observations, le Conseil
d'Etat propose,pour le projet; le texte ci-aprés qui
contient en outre des modifications de forme qui n'ap=
pellent pas de commentaires i

PROJET DE IO0I RELATIF AUX FONDS DE PLACEMENT COLLECTIF
ET LODIFIANT LE CODE DES DROITS DE TIMBRE ET TE CODE
TES TAXES ASSILILEES AU TIMBRE.

T G - o o R A T o o - - o, -

BAUDOUIN, Roi des Belges,
A tous, présents et a venir, SALUT.

Sur la proposition de Notre Ministre des
Finances,

NOUS AVONS ARRETE ET ARRETONS $
Notre Ministre des Finances est chargé de
présenter en Notre nom aux Chambres législatives, le

projet de loi dont la teneur suit :

Article lern, -

Sont réputées fonds de placement collectif pour
l'application de la présente loi, les masses indivises dd
valeurs mobilidres gérées ou administrées pour le comptg
comaun de leurs propriétaires lorsque les droits de ceux-
ci sont représentés soit par des titres & ordre ou au
porteur, soit par des titres qui font l'objet d'une
émission publiques

, Sont réputés fonds belges de placement collec-—
tif, les fonds gérés ou administrés en Belgique.

an//crié
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Seules les sociétés agrédes par la Ceommission
bancaire peuvent gérer ou administrer un $u plusieurs
fonds belges de placement collectif et faire appel au
public en vue de la participation & de tels fonds,

Ces sociétés sont qualifiées ci-apres sociétés
de gestion. Elles ne peuvent avoir dfautre objet social

gue la gegtion de fonds de placement collectif,

Elles sont soumises au contréle de la Commis-
sion bancaire,

Article 3,=

L'autorisation de la Comidssion bancaire est
requise pour

LI
1° la constitution de fonds belges de placement colle&tif

2% la modification des droits des propriétaires indivis

de ces fonds;

3° la publication par les sociétés de gestion de tous
document, rapport ou <crit quelconques relatifs aux
fonds qu'elles gérent ou administrent.

Article 4.-

Le Roi détermine, .sur avis de la Commission
bancaire ¢

n'-/nt-
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10 les conditions de 1l'agreéation prévue a l'article 23
29 les conditions des autorisations prévues a l'article |

30 Jles modalités du contrlle.

Article 5.-

Ia Commission bancaire établit par reéglement
sounis & ltapprcbation du Ministre des Finances et pu~
blié au Moniteur belge, les obligations et interdictions
auxguelles sont soumises la gestion des fonds belges de
placement collectif et 1'émission publigue des titres

représentatifs des droits despropriétaires indivis.

Ta Commission bancaire ne peut imposer l'intro
duction de valeurs déterminées dans les fonds coummun de
placement, Elle peut fixer des coefficients de réparti-
tion des placements; elle peut modifier ces coefficients
mais ces modifications ne s'appliqueront qu'aux fonds
qui seront créés postérieurement a celles-ci,

Ta Commission bancaire peut autoriser des dé-

rogations aux dispositions de ses réglements.

Article 6,=

Lorsque les dispositions de la présente lol
et des réglements pris pour son application ne sont pas

respectées, la Commission bancaire peut

1° suspendre tout nouvel appel public en vue de la par—,
ticipation & un fonds belge de placement collectif; -

2° retircr l'agréation visée a l'article 2.

e e/ 6 un
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En cas de retrait de l'agréation, la Commis—
sion bancaeire désigne des administrateurs provisoires
dont elle fixe les pouvoirs et les émoluments. Les ad-
ministrateurs provisoires convoquent en assembléec gé-
nérale les propriétaires indivis en vue de délibérer
sur les mesures & prendrc pour la gestion future du
fonds ou pour sa mise c¢n liquidation. Sauf stipulation
contraire de la convention, l'assemblée prend sa dé=-
cision & la majorité des titres représentis,

Article 7e=-

Sans préjudice & l'article 108 du Titre V du
Livre Ier du Code de commerce, tout appel public, sous
quelque forme que ce soit, en vue de la participation
& des fonds de placement collectif, autres que belges,
est soumis a l'autorisation de la Commission bancaire.

La Commission bancaire peut limiter le montant
pour lequel il est fait appel au public et la durée de
cet appels. Blle fixe les conditions & la réalisation
desquelles 1l'octrol et lc maintien de son autorisation

sont subordonnés.
Elle peut retirer son autorisation lorsque les
condtions visges a l'alin%a preécédent ne sont pas res-

pectées.

Article &,-~

§ 1er. Les décisions de la Commission bancaire
prises en application des articles 2, 3, 1° et 2°, 6 ¢t
7, alinéas ifer et 3,sont susceptibles d'appel aupreés du

Ministre des Pinancces,. s

.00/‘.»1
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§ 2. L'appel doit &tre formé dans les quinze
jours de la notification de la décision; il est notifié
& la fois au linistre des Pinances et & la Comwission
bancaire,

§ 3. L'appel suspend les décisions prises en
application des articles 6 et 7, alinéa 3.

§ 4, Tes décisions du Ministre des Finances
et de la Commission bancaire sont motivées,

§ 5, Les décisions du Ministre des Finances
et de la Commission bancaire, ainsi gque l'appel sont
notifiés par lettre recommandeée & 1a poste.

§ 6. La Commission bancaire publie aum...{(Moni-
tour belge?)....les décisions prises en application de 1!
ticle. 6,2%,et. de l'article 7,alinén 3,lorsqu'elles sont
devenucs définitives. Blle pcut publier les décisions
priscs en application de 1l'article 6, 1°.

Article 9, -

ees {(Pexte du projet) ...

Article 10, -

Seront punis d'un emprisonnement d'un mois &
un an et d'une anende de cinguante francs a dix mille
francs ou de l'une de ces pelnes seulement ¢

19 ceux qui gerent des fonds belges de placement
collectif ... (comme au projet) ...

2° ... {comme au projet cn remplagant : "fonds commun
de placement"par "fonds de placement collectHif")uvs

7
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39 ... (comme au projet) ...

4% ceux quil donnent sclemment des renscignements inexacts
ou incomplets & la Commission bancaire oa'qui, dans
un but fraudulecux, mettent obstacle aux vérifications
auxquelles ils sont tenus de se soumettre ou refusent
de domner des renseignements qu'ils sont tenus de

fournir.

Les dispositions du Livre Ier du Code pénal,
sans exception du chapitre VII et de 1l'article 85,
sont applicables aux infractions punies par la prisente

loi.

Article 11.~

... (texte de l'article 12 du projet) ...,

Article 12.,-

Loulnooni, onoay Laoiise cu o allengion do la
présente loi, géraient des Fonds belzges de placement
collectif ou Taisolent apnel gu public en vue de la nar-
ticipation & de tels Tonds, sont tenus de se conformer &
ses disgpositions dong un delail d'un an & dater de son

entrée on vigueur.

i

£n cag de refus d'agréation ou de refus 4'aun-
torisation, il sera proc
6, alinéa 2,

¢dé comme il est dit & l'article

Article 13,-

§ fer. Dans ltarticle 18, alinéa ler,de 1'ar-
t¢ du Régent du 26 juin 1947 contenant le Code des
droits de timbre, confirmé par la loi du 14 juillet 1951,
les mots : "de 0,70 pour cent" sont remplacés par les
mots : "de 0,30 pour cent",

ré

coc/vtt
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§ 2. Dans l'article 121 ... (la suite comme

au projet du Gouvernement) ..

Article 14, ~

La présente loi entre en vigueur le ler jan—
vier T956. Les effets de la présente loi, & 1'exception
icle 13, pronnment fin le 31 décembre 1960,

Donné a , le .

PAR LE ROTI 3

Le Ministrce des Finances,
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Het ontwerp van wet strekt er toe aan de con-
trdle der Bankcommissie te onderwerpen het beheer van
onverdselde massa's van roerende waarden wanneer de aan-
delen ven de onverdeelde mede-eigenaars door effecten aan
order of n~an toonder, ofwel door publick geémitteerde
effecten vertegeawoordigd ziin.

Voor de toepassing van de wet worden deze

e
massa's "gemeenschappelijke beleggingsfondsen" geheten.

Volgens de memorie van toelichting heeft de
Regering de gezamenlijke problemen in verband met het
in de hAngelsaksische landen onder de benaming "Investment
Trust! gangbare begrip in studie genomen, en is zlj voor=-
nemens daarvan in DBelgie tegelijk het statuut en de con-
trdle in te richten. "Zij oordeelt niettemin dat het nood-
zakelijk is thans reeds voorlopige mazstregelen +te nemen
om het spaarwezen onder deze vorm te beschermen. . .
De aanleg, het behecer en de liguidatie van deme beleg-
gingsfondsen behoren verder tot de uitsluitende bevoegd-
heid van de perticulieren die eveneens alleen asnsprake-
1ijk zijn voor de beslissingen die door hen in dit op-
zicht worden genomen. De tazak ven de openbare machten
1s bepgerkt tot de verwezenlijking van hogerbedoelde al~
gemene objectieven van bescherming en infoermatie van de
spaarders".

Deze bedoelingen vormen dan o0k de grondslag
voor het ontwerp van wet en in het bijzonder voor de be-

palingen, waarbi; regelende en rechtsprekende bevoegd-

heden aan het contrdlelichasm worden verleend.

tua/ya¢
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De artikelen 4 en % van het ontwerp vergen
vooraf de aandacht in zover zij ¢ e Bankcommissie Dbe-
voegd verklaren om de voor de toepassing van de wetb

noodzakelijke verordeningen vast te stellemn.

Om de toekenning van zodanige bevoegdheid
aan een "autonoom licheam' te verantwoorden, wordt
doorgaans asngevoerd dat de regeling technisch inge-
wikkeld is of dat de te regelen toestand onvast is.
Het 14ijkt wel dat men hier de tweede reden kan in-
roepen ter verklaring ven de toekenning ven de ver-
ordenende bevoegdheid, welke de Bankcommissie reeds
bezit op grond van artikel 11 van het koninklijk be-
sluit van 9 Juli 1935 om te bepalen welke verhoudingen
tussen de liguide middelen en de mobiliseerbare activs
enerzijds, en andergzijds het kapitaal en sommige

obligo's de banken moeten in acht nemen.

Aldus is het wel denkbaar dat de Bank-
commissie de in artikel 4, 3°, van het ontwerp ge-—
ncemde bevcegdheid zal verkrijgen, dit wil zeggen de
bevoegdheid tot regeling ven de verplichtingen en
verbodsbepalingen waaraan het beheer van Belgische
beleggingsfondsen en de openbare uitgifte van cffectery
ter vertegenwoordiging van de rechten der onverdeelde
eigenaars zijn ONdEerwornen.

Vanneer dearentegen artikel 4, 1° en 2°,
de Bankcommissie gelast, zelf de normen te bepalen
volgens welke =zi] de erkenning of de machtiging =zal
verlenen, is de vraag gewettigd of het niet beter
met de normale werking ven onze instellingen zou
stroken de Koning dergelijke maatregelen tot uitvoee

ring van de wet te laten nemen.

ua-/s-n
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Hiertegen zal allicht worden aangevoerd,
dst de verordenende bevoegdheid van de Bankcommissie
aarn de goedkeuring van de Minister van Financién onders
worpen is. En deze ondergeschiktheid heeft haar be=
lang ; dit neemt echter nict weg dat, ingeval de goed-
keuring wordt geweigerd, gecen enkele verordening bine
dende kracht zou hebben en dat de wet in zodanig geval
tenzi ] meneanncemt dat de Bankcommissie een disore-—
tionzire macht ten aanzien van hazar erkennings-— en
machtigingsbeslissingen bvezit, geen toepassing kan
krijgen asngezien de linister geen enkel recht van
initiatief heeft ; een zodanige toestand nu is bezwaary
1ijk overeen te brengen met de door de wet beoogde

bescherming.

Bovendien is de Staat in de commissie niet
vertegenwoordigd en heeft hij alleen bevoegdheid om

de leden te benoemen en te ontslaan.

et de weliswaar aanvechtbare methode die
in artikel 2 wvan de besluitwet van 6 October 1944 be-
treffende de wisselcontrble is gebruikt, treedt de
bedoeling van de wetgever duidelijker naar voren.
Met deze methode wordt de Koning gemachitigd om aan
het Yisselinstituut de bevoegdheid op te dragen tot
het vaststellen ven de reglementen betreffende wel
bepaalde aangelegenheden. Op deze wijze wordt niet
alleen de delegatie van de uiltvoerende macht nasr mate
van de behoeften toegestaan, maar is de delegatie al-
tijd herroecpbasr "ad nutum" en behoudt de XKoning de
mogelijkheid om zelf op te treden indien het Instituut

in gebreke wordt bevonden.

Dno/alo
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Artikel 5 van het ontwerp bepaalt dat de
Bankcommissie de nakoming van haar reglementen con=-
trolezrt en het gecft hasr cpdracht de wijze waarop
deze contrdle plaats heeft, in een bijzonder reglement
vast te leggen. Het 1ijkt weinig rationeel, aan een
administratief licheam dat met een contrdle is belast,
opdracht tc¢ geven haar eigen bevoegdheild van onderzoek
vast te stellen.

Op te merken valt dat voor particuliere spaa
kassen, kapitalisatievennootschapoven en ondernemingen
van hypothecaire leningen, het controlereglement alti]
bij koninklijk besluit wordt vastgesteld (artikel 16
van het koninklijk besluit nr 42 van 15 December 1934,
gewijzigd bij koninklijk besluit nr 73 van 30 November
1939 3 artikel 13 wvan het koninklijk besluit nr 43 van
15 December 1934 3 artikel 56 van het koninklijk beslu
‘nr 225 van 7 Januari 1936).

Volgens het ontwerp zijn de rechten van
onverdeeldc cigenaars vertegenwoordigd door effecten
aan order of aan toonder. Welke vorm deze effecten

moeten vertonen, wordt niet gezegd.

De wetgeving kent cen aantal eflfecten,

aan order of aan toonder, waarvan zij de vormen en de
geldigheidsvoorwasrden bepaalt, zoals de aandelen en
obligaties wvan vennootschappen (artikel 44 van de ge-
codérdineerde wetten op de handelsvennootschappen), de
wissclbrief (artikel 1 van do gecodrdineerde wetten),
het orderbriefje (artikel 76 van de gecodrdinecrde
wetten), de warrant (artikel 3 van de wet van 18 No-
vember 18€2), de checks en anderce betalingsbriefjes

(artikel 2 van de wet van 20 Juni 1873). I
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Volgens =sen haast eensluidende rechitsleer
is er geen bezwnar tegen het bi] overeenkomst tot-
standkomen van burgerlijke effecten aan order of aan
toonder, kunnen zodanigeciffecten, die een recht van
schuldvordering mochten vertegenwoordigen, worden af~
gestaan zonder inachineming van de vormen van artikel
1690 van het Burgerl ijk Wetboek en zou de schuldenasar
tegenover de houder zich niet mogen beroepen op de
excepties welke hij tegen de cerste houder van het

effect had kunnen doen gelden.

(De Page, Tome II, nr 479 guater, Tome IV,
414, 415 en 445,A;4ubry en Rau, Tome V, § 359 bis,
2%, nota's 24 en 25 ; Planiol en Ripert, Tome VII,
nrs 1136, 1137 en 1138

nr 800).,

Baudry, Lacantinerie, Tome 17)]

o

Het ontwerp geeft aande roerende waarden
gegroepeerd en beheerd zosls in artikel 1 1is aangegevey
de benaming "gemeenschappelijk beleggingsfonds". Het
bijvoeglijk naamwoord "gemeenschappelijk" is gebruikt
in de benaming van ecn aantal publiekrechtelijke
lichamen. Doorgamans wijst het op een zmpak die aan iledeq
een en niet aan enkele persoren toebehoort. Om iedere:
verwarring met sommige publiekrechtelijke lichamen
te vermijden,wordt voorgesteld "collectieve beleggings—

fondsen".

t«o/uq«
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In een aantal artikelen is er sprake van "vooraf-
gaande machtiging". Ecn machtiging moet uiteraard voorafgaan
aan de handeling waarvan zi]j het verrichten mogelijk maskt.
De woorden "voorafgaand", "vooraf'" kunnen dus zonder enig
begwaar wegvallen.

BIJZONDERE OPMERKTNGEN,

Het opschrift van het ontwerp dekt de in artikel 10
voorkomende fiscale bepalingen slechts voor zover zi] betrek
king hebben op effecten die een decl van cen beleggingsfonds

vertegenwoordigen. Bij nader toezien blijkt echter dat de
fiscale ontlastingen in het geval van de cerste paragraaf
van artikel 10 op alle effecten die Belgische waarden verte-
genwoordigen, toepassing zullcn vinden en,in het geval van
paragraaf 2,o0p alle effecten uitgegeven ter VbrtbgvnWOOle“
ging van aandelen, obligaties en openbare fondsen zonder dat
laatstgenoemde waarden in cen beleggingsfonds meoeten zijn
gegroepeerd.

Uit het feit dat artikel 10, paragraaf 2, wijzi-
ging aanbrengt in de tekst zelf van het Yetboek der met het
zegel gelijkgestelde taksen blijkt het voornemen in de fis—
cale wetgeving een blijvende wijziging in te voeren.

Het ontwerp brengt dus, bchalve op het gebied van

de beleggingsfondsen, wijziginger in de fiscale wetgeving.
Dit zou in het opschrift tot uiting moeten komen.

Artikel 1.

De term "portefeuille" heeft gcen welomschreven
juridische betekenis en zou best niet worden gebruikt.

Volgens het ontwerp zal de wet toepassing vinden
op de portefeuilles van roerende waarden die "onder om het
even welke vorm" beheerd of bestuurd worden. Deze ruime

O!u/‘lb
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formule blijkt in Hegenstelling te zijn met de memoric van toe-
lichting dic verkloert dat "het ontwern enkel slaat op de in de
vorm van onverdecldheid aangclegde geneenschappelijke beleggings-

fondsen™.

Arcikel 2.

Volgens dit artilel kunnon alleen "aangenomen" vennoot-
schapnen becleggingsfondsen beheren of besturen, maar wordt nied

<

gezegd dat ecn zodanige activitedt elke anderce uivsluit,.
In de memoriec van toelichting 1s spreke van "speciaal
daortoc opgerichte beheervennootschappen". Deze verduldelijking

zou in de tekst van het artikel moeten koneri.

Artikelen 4 en 5,

De verordencende boevocsdheid welke aan de Koning dient ]

opgedragen te worden, namclijk die vermeld in de artikelen 4, 10 @

2° en artikel 5 moeten in cen afzonderlijk artikel plaats vinden,
terwijl de bevoegdheid welke oon de Bankcomiissie wordt toegekend

i

in ecn ander artikel dient to worden opgcnomen,

In artilzel 4, 2°, /Franse versie, ricet het woord "auto-

risation" in het moervoud worden gesteld,

Volgene artikel 3 zijn er imiers verscheldene soorten
van wmachtigingen, dic telkens aan bijzonderc voorwaarden zullen

moeten voldoon,.

In artikel 4, twecde 1id, geeft de uvitdruklcing "co8ifi-
ciénten voor de risicoverdeling" een onjulst beeld van het deecl :
dat de promotors van de regeling willen bereiken, nameliljk de ri-
sico's uit te schakelen. Het ware beter te lezcn "co¥ificiént vouy
de spreiding van de beleggingen".

In het derde 1id van hetzelfde artikel zou het woord

"aonvaarden" best vervangen worden door "“tocstaan",

Artilkel 6.
Volgens dit artikel neemt in geval van intrekking van a4

erkenning de Bankcomuissie de nodige mastregelen fter vrijwaring
van de rechten der onverdcelde eisenaars. De memorie van toelicht]

voegt hiernan toc dat diec uacvregelon onder meer de benoening

van nicuwe beheerders kunnen behelzen,
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Over de wijze waarop de becheerders worden
vervangen, wordt geen enkele verduldelijking gegeven.
De tekst bepsalt nict dat de intrekling van de erken-
ning uit zich zZelf de herroeping van de lastgeving
welke de onverdeelde elgenawrs aan de behecrvennoo t-

e
schap hebben gegeven, tot gevolg heeft.

Werd de lastgeving als onherroepelljk toege-
stasn, dan zal de Bankcowwissic, zelfs niet moet de
medewerking van de onverdeclde cigenaars, de afstcl-

ling van de lasthebbers kunncn bokomen.
O

Anderzijds zal noch de Koning in zijn ult~
voeringsbesluiten, noch de Bankcoumissie in haar regle-
menten, gezZien het stilzwijgen van de wet, afbreuk
kunnen docn aan de wetitelljke of bedongen rechiten en
verplichtingen die tusscn de behe.rvennootschap en

haar lastgevers besitaan.
<O

De wet dicnt dus zan e geven welke maatre-
gelen in gevel van intrekking van de erkenning zullen
worden genomen. In het belang van de onverdealde ecige-
naars schijnt het nodig dat zij zich over het tockonsti
1ot van hun gemecnschapyoelijk vermogen kunnen ulbspres-

ken, Nochtans moeten voorlopige behcerders worden aan-

¢

gesteld om ze bijeen Te rogpen en hun advies te vragen,
alsncde om de voorlopige vrijwaringsmaatregelen te

NCHGCN «

Uit de bijeenroecping van de onverdeelde
elgencars in algemenc vergadering mag evenwel niet
worden afgelcid det de onverdecldneid aldus over ecn
orgazan boschikt weardoor zij normeal haar wil ultdrukt.
Dezc procedure is uitzonderlijk en moet uitzondering
blijven; enders zou de onverdeeldheid als cen burger=
rechteli jke vennootschap moeten worden beschouwd,

Q‘./l(.
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Artikel 7.

De memorie van toclichting merkt op dat de
nachtlizing vanwege de Bankcowmissie niet ontslaat
van de verplichting de machtiging van de kinister

van Financién aan te vragen, wannecr deze ingevolge

4]

artikel 108 van titel V van Boek I van het Wetbock
v

an koophandel is vercist.

fen zZouw er goed aan deoen dit in artikel 7

Artikel 8,

Tegen de beslissingen van de Bankcommissie

staat beroep open bij dec Uinister van Financién.

De Bankcomiiissie is ecn zelfstandige in-
stelling. Haar beslissingen mooet zi) met redenen onie
kleden. De termijn van boroep beloopt vijftien dagen.
De kennisgcvingen geschicden bi] ter post aangetekende

brief.

Deze gegevens schijnen er op te wijzen dat
het ovireden van de ldnister cen Jjurisdictioncel ka-
rakter hoeft., Bij gemis vaen naderc toelichiting over
de wacht van de linister, is het onmogelijk uit te
meken of hij in de plaats van de Bankcommissie kan
treden om zcelf de volgens de omstandigheden geboden
beslisging tc treffen. De Raad van State mist aldus
een gegeven, dat, vergeleken nct de overige hem de

J

ikheid zou verschaffen het karakter van het op~

ot

reden van de Minister met zekerheid te bepalen.

Daarin zou mocten worden voorzien.

0&0/&.!1
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In paragroaf 6 wordt bepaald dat de Bank-
commissic somulge van haaxr beslissingen kan bekend-
maken. Nochtans heceft het publiek klaarblijkelijk be-
lang te weten dat cen behecrvenncotschap nict meer
erkend is of dat buitonlandsce fondsen nict mecr ge=-
machtigd zijn effecten in Belgié'te emitteren. Hed
doel dat het ontwerp nastreeft, zou beter worden be-
reikt wanncer men de beslissingen, genomen bi] toe~
passing van de artikelen 6, 2° en 7, derde 1lid, ver-
plicht moet bekendmaken. Voorts dient gezegd te

worden waar de bekendmaking meoet plaats hebben

Artikel 10

Faragreaf 1 wil het zegelrecht van artikel
18 van het Wetboek der zegelrechten van 0,70 t.h.
0,30 4.
”1tgev ven bter vertegenwoordiging van aandelen, obli-

h, vermindercn ten aanzien van de effecten

gatics of eender welke opoenbare effecten ultgaande
van Belgische derde vennootschappen, gemecnschappen

of overheden.

Aangezien niet blijkt dat de wijziging van
het zegelrecht tot 31 December 1960 zou worden baperkt;
ware het aangewezen hicrbij op dezelfde wijze te
werk te gman als in § 2, dit wil zeggen de tekst van
artikel 18 van het Wetbock der zegelrechten wijzigen.

Anderzijds verkleart de memorie van toe~
lichting dat cen zelfde vermindering nict kan worden
overwogen voor het zegelrecht van 1,60 t.h., dat van
tocpassing is op de certificaten gecrelerd ter ver-

tegenwoordiging ven buitenlandsce effecten.

s e/ n e
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In het ontwerp wordt nict gezegd welk ze-
gelrecht van toepassing is op effecten die esen aan-~
deel vortegenwoordigen in een beleggingsfonds waarin

zowel Belgische als buitenlandse aandelen voorkomen.

Rij tocpassing van artikel 18, tweede 1lid,
van het Wetboek zal het taricf van 1,60 t.h. alleen
verschuldigd zijn voor zover de effecten buitcenlandse
wearden vertegenwoordigen. Bij de zegeling van de ef-
fecten zou dus een inventeris van het fonds moeten ;
worden voorgelegd waarin de verhouding van de Belgischq

en builtenlandse effcecten wordt opgegeven.

Als cenmaal het zegelrecht is geind, zal
het alle wijzigingen die zich in de samenstelling van
het fonds mochten voordoen, dekkan,zoals zulks
geval is mev alle schoumelingen in de waarde van het

cffecte.

Poaragraaf 2 heeft zowel betrekking op de

en ter vertegenwoordiging van Belgische waarden

O]
5
5

O

[ ¢!
g o

effecten ter vertegenwoordiging van bultonlandss

Zoals de memoric vun tozlichting er op
wijst, geldt deze bepaling nict alleen voor effecten
welke ecen aandeel in een beleggingsfonds vertesen~
woordigen, maar voor allc vertegenwoordigende cers

tificaten.

Sownige banken, welke bultenlandse aandelen
op de Belgische markt willen invoceren cn ecn aantal
van dic asndelen in cen bultenlandse beurs hebben
aangeckocht, geven certificaten ult ter vertogenwoor=

-

diging van d

acndelen welke zi] bezitten. Deze cer-
Z

e
tificaten worden zoals gewonce aandelen op dc beurs

Ooi/.l"
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genoteerd. Voor de overdracht van die certificaten
gelden hetzelfde cotszissieloon en dezelfde belasting

als voor aandelen

Het ontwerp vermindert van 2,5 per duizend
tot 1 per duizend de overdrachtsbhelasting op de cer-
tificaten ter vertcgenwoordiging van aandelen, ter—
wijl voor die aandelen verder hct tarief van 2,5

per dulzend zal moeten worden betaald,.

De voorgenomen fiscale ontlasting zal tot
o

gevolg hebben dat mecer en mecr een beroep zal worden
gedaan op vertegenwoordaigende certificaten.

Gezien enerzijds het permancnt karakter
van de bepalingen van artikel 10 en anderzijds het
toepussingsgebied van deze bepalingen, dat ruimer
is den dat van het ontwerp, ware het rzadzaam dit
artikel aan het slot van het ontwerp te plastsen.

Artikel 11.

Het tweede 1id van § 1 van dit artikel Zegt

dat "de in 3° en 49 bedoelde inbreuken worden vervolg%

op verzoek van de Bankcomnlssie".

De memoriec van toelichting zegt hierover dat
deze misdrijven allecn op verzoek van de Bankcounrls- |
sie kunnen worden vervolgd cn beroept zich, als een
precedent hicrveor, op de besluitwet van 6 October
1944 betreffende de wisselcontrdle

Qla/.et
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Hier moge worden opgemcrkt dat, wat betreft

=
[€¥)
<

Belgisch-Luxenburgs Instituut voor de wissel, het
felt dat

van ecn

jo)
B

t het instellen van vervolgingen afhankelijk is
aangiftec vanwege het Instituut, te verklaren is
door de bevoegdheid van het Instituut om schikkingen te
treffen. Het Instituut moet lmuers de zaak kunnen onder- .
zoeken om een schiklking voor te stellen alvorens de over-

treder voor een rechtbonk wordt gebracht.

o

Daaor de Bankcommissie nict bevoegd is tot het
treffen van schiltcingen, hecft het juridisch geen nut
haar bevocygd te verklaren om te oordelen of vervolgingen
moeten worden ingesteld. Hoe dan ook, het openbaar mi-
nisteric zal doorgaans de misdrijven waarvan sprake

in het cerste lid, 3° en 4°, eccrst vernemen nadat de
Bankcounissic hierven asangifte bij hem zal hebben ge-
daan.

Artikel 13.

Dit artikel zou moeven aangeven, welke gevolgen
aan de welgering van erkenning 2zijn virbonden voor ecn
behcersvennootschap die vddr de inwerkingtreding van
de wet i1s opgerichts Voor het geval van artikel 13 kan
gebruik worden geneakt van het systecnm, dat in de com-
mentaar op artikel 6 is aanbevolen voor het regelen

van de gevolgen van de welgering ven erkenning.
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Onder inachitnening van opmorkingen stelt

de Raad van State voor het ontwern de volgende teksd

voor, waarin bovendicn zijn asngebracht een aantal
vornwljzlgingen die geen coumentacr behoevens
ONTWIRP VAN WiT BETRETFINDE DE COLIICTIEZEVE BILIGGINGS-
FONDSII BN TOT VIJZIGING VAN HIT WiETBOZK DiER ZIGILRECHTE]
TN VAN HIT WETRBOIK DER MET HIT ZIGEL GELIJKGSSTELDE
TAKSEN .

BOUDEWIJN, Koning der Belgen,

Aan allen, tegenwoordigen en tockomenden, HEIL

Op de voordracht van Onze Minister van Pinan-
cién,

HEBBZN WIJ BISLOTIEN EN BESTUITEN WIJ @

Onze Minister van Financi

naam blj de Wetgevende Xamers het

é1 ig gelast in Onze
ntw rp van wet in

o
e

te dienen, waarvan detekst

volgt

Artilkkel 1,

Als collectieve beleggingsfondsen worden voor

i~ = <
gelde Mag-

de

ga'ls van roerende waarden

sing van deze wet beschouwd de onverd
rd of bestuurd voor ge-

toepas
behee

mecnschapoell jke rekening van hun eigenaars, wanneer

dezc rechten, heteij door effecten aan order of aan
teonder, hetzij door openbaar gelmitteerds effecten

ar
1A

ziin verte woordlgd.

e-q/q-
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Als Belgische collecticve beleggingsfondsen
worden beschouwd de in Belgi#® behcerde of bestuurde
fondsen.

Artikel 2.-

Alleen de door de Bankcommissig erkende ven-
nootschapnan mogen é4n of meer Belgische collectieve
beleggingsfondsen beheren of besturen, en tot het pu-
bliek een opreep richten om aan zodanige fondsen deeal
tz nemen.

Deze vennootschappen worden hieronder beheer-—
vennootschapnen genoemd, Als maatschanpelijk doel mogen
zij enkel hebben het behcer van collectieve beleggings-

fondsen.

Zij staman onder de contrble van de Bankcommis=—

Artikel 3, -

Machtiging vanwege de Bankcommissie 18
vereist voor :

19 het oprichten van Belgische collectieve beleggings—
- fondsen;y

£° het wijzigen van de rechten van de onverdeclde cige=
- naars van deze beleggingsfondsen;

o)

3% het publiceren door de behcervennootschappen van
enigerlei document, verslag of geschrift betreffende

de door hen beheerde of bestuurde beleggingsfondsen.

o/ uus
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Artikel 4, -

De Koning bepealt, op het advies van de Bank-

commissie

10 de voorwaarden van de in artikel 2 bedoelde erkenning:

29 de voorwaarden van de in artikel 3 bedoelde machtigine

gen;

3° de wijze waarop contrdle wordt uitgecefend.

Artikel 5.«

De Bankcommissie bepaalt, bij een aan de lis=
nister van Financién ter goedkeuring voorgelegd en in
het Belgisch Steatsblad bekendgemsakt reglement, de ver-
plichtingen en de verbodsregelen waaraan zlijn onderwor-
ren het beheer van de Belgische collectieve beleggings—
fondsen en de openbarc emissie van effecten ter verte-
genwoordiging van de rechten der onverdeclde eigenaars.

De Bankcommissie kan niet voorschrijven, dat
bepaalde waarden in de collectieve beleggingsfondsen

worden opgenomens Z1ij kan voor de spreiding van de be-

s}

legzingen co&fficiénten vaststellen. Zij kan deze co&f-

e ]

ficiénten wijzigen, zo echter, dat deze wijzigingen

P

niet zullen gelden dan voor de naderhand tot stand ge~

brachte fondsen.

De Bankcommissie kan toestaan dat van de
bepalingen van haar reglementen wordt afgeweken.

..q/o-‘v




VYV, - 30 - I.4818/2.
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Artikel 6=

In geval de bepalingen van deze wet en van
de uiltvoeringsreglementen nict worden nagekonmen, kan de
Bankconiiissie

1° elke nicuwe openbare coproep tot declneming aan een
- Belgisch collecticf beleggingsfonds opschortens

2% de in artikel 2 bedoclde erkenning intrcekken.

Bij intrekking van de erkenning, wijst de
Bankcomizissle voorlonige bchecerders aan, wier bevoegd-
heid en emolumenten zi] vaststelt. De voorlopige be-
heerders roepen de onverdeclde eigenears in algemene
vergadering bljeen, om te berawdslagen en te beslissen
over de maatregelen, voor het toekomstig beheer van het
fonds of voor zijn liquidatie te treffen. Behoudens
strijdig beding in de overcenkoust wordt de beslissing
der vergadering met mcerderheid van de vertegenwoor-
digde effecten genomen.

Artikel Tae—

Onveruinderd artikel 108, Titel V, Boek I,
van het Wetbook van koophandel ig machtizing van de
Bonkcoindssie vereist voor icdere openbare oproep onder
cnigerlel vorm nmet het oog op deeclneming aan andere dan
Belgische collectieve beleguingsfondsen.

De Bankcommissie kan het bedrag waarvoor ecn
oproep tot het publick wordt goricht, en de duur van
deze oprocp beperken. Zij bepanlt asn welke voorwaarden
moc+t worden voldsan opdat zij haar machtiging zou geven

cn handhaven.

ton/to-
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Zij kan haar machtiging intrekken wanncer
de in het vorige 1id bedoelde voorwaarden ni.t zijn

nagekomen.,

Artikel 8,~

§ 1. Tegen de bheslissingen van de Bankcommis-
sie, bij toepassing van de artikelen 2, 3, 19 en 2°,
6 en 7, eerste en derde 1lid, staat beroep open bij de
liinister van Financi&n

§ 2. Het beroep moet binnen vijftien dagen
ne. kennisgeving van de beslissing worden ingesteld;
van het beroep worden tezelijk de Minister van Financién

¢n de Bankcommissie in kennis gesteld.

(/)
(s

» Het beroep schorst de beslissingen die
bij toepassing van de artikelen 6 en 7, derde 1lid,

zijn genomen.

§ 4. De beslissingen van de linister van Fi-
nancién en van de Bankcommissie zijn met redenen om-
kleed.

§ 5, Van de beslissingen van de Minister van
Financi&n en van de Bankcommissie wordt kennis gegeven
bij ter post aangetekende brief.

§ 6. De Bankcou.issie publiceert ... (in het
Belgisch Staatsblad Pe.. wanneer zij definitief zijn
geworden, de beslissingen ~1] toepassing van artikel 6y
2°, en van artikel 7, derde 1id, genomen., 2Zij kan de
bij toepassing van artikel 6, 1°, genomen beslissingen

evenecns publiceren.

90:/\!'!
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... (%tekst van het ontwerp) ...

et gevangenisstraf van een maand tot een
Jaar en met geldbooten van vijftig frank tot tienduizend
frank of mcoc een van dic straffen alleen, worden ge-
straft

40
Ty

en 6 Belgische collectieve beleggingsfondsen behereén

10 zij dic met overtreding van de artikelen 2, 3,

of ecn berocp docn op het publiek om op zodanige

fondsen in te schrijvens

2% zij die met overtreding van artikel 7, eerste en
derde 1lid,cen berocp docn op het publiek om op col=-

lectieve beleggingsfondsen in te schrijvens;

3° zij die met cen bedricglijk cogmerk de in de artike-
len 4 en 5 bedoelde reglementen of de in artikel 7,
tweede 1id, bedoelde voorwaarden en beperkingen niet |

in acht nemen;

40 zij dic wetens aan de Bankcomnissie onjuiste of on-
vollecdige inlichtingen wverstrceckken of dic met cen
bedricgli jk cogmerk de verificaties beletten waaraan
zij zich moeten onderwerpen of weigeren de inlichtin-
gen te geven welke zij moeten verstreklken.

De bepalingen van Boek I van het Wetboeck van
strafrecht, hoofdstux VIL,en artikel &5 nict uitgezon-
derd, zijn van teoepassing op de door deze wet gestrafte

misdri jven.
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Artiltel 11, -
«vo (tekst van artikel 12 van het ontwerp). e .

Artikel 12.-

Zij die védr de inwerkingtreding van dezc wet
Belgischs collecticve beleggingsfondsen. beheaerden of hef
publick opriepen on op dergelijke fondsen in te schrij-
ven,zijn gehouden zich naar de bepalingen van deze wet
te gedragen binncn ecn termijn van één Jjaar te rcekenen

van haar inwerkingtredinge.
In geval erkceaning of machtiging wordt ge-
weigerd, zal worden opgetreden zoals gezegd in artikel

6, tweede 1id.

Artikel 13, -

§ 1. In artikel 18, eerste 1id, van het beslui
van de Regen% van 26 Juni 1947 houdende het Wetboek der
zegelrechten, bevestigd bij de wet van 14 Juli 1951
worden de woorden-"O, 70 procent" vervangen door de

woorden "O, 30 procent".

§ 2. In artikel 121,ingevocgd in het Wetboek
der met het zegel zelljkgestelde taksen door artikel
50 van de wet van 13 Augustus 1947 en gewiljzigd door
artikel 12 van de wet van 13 Juwi 1950, worden na de
woorden "of certifilcaten van obligati&n" de woorden
toegevoegd "of effecten op naam (aan order) of aan
toonder go%mitt@erd door in Belglé& gevestigde notuurliik
of rechtspersonen , ber vertegenwoordiging of als
tegenwaardc van enigerlei aandelen, obligaties of open-—
barc effccten diec ultgean van derde vennootschappen,

gemsenschappen of overheden,of van gedeelten van der-

-

geli jke aandelen,obligatiea of van openbare effecten'.,

to-/lrl
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Artikel 14.=

Deze wet treedt 1 Januari 1956 in werkinge
De gevolgen von deze wet, met uitzondering van artikel

13, eindigen op 31 December 1960,

Gegeven te y .

VAN KONINGSVEGE 1

De Minister van Financién,
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La chambre était compos

Messieurs F.IEPLGE,

de Heren ¢

J.COYETTE,
G. V4N BUNN

4 JBEENARD,
P.LNSILUX,

G.PIQUET,
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de De kamer was s=amengcsteld uit

conseiller d'Etat,
razdsheer van State,

conseillers d'Etat,
raadsheren van Stafc,

greffier adjoint,
adjunct=-griffier,

assesseurs de la section
de législation,

bijzitters van de afdeling
wetgeving,

président,
voorzitter,

greffier.
griffiecr.

Lz concordance entre la ver—
sion frangaise et la version néer-
landaise a été vérifide sous le
contrdle de M.»EPLGE,

LE GREFFIER - DE GRIFFIZR,

(s.) G.PIQUET.

De overeenstemming tussen

de Frense en de Nederlandse
werd nagezieén onder toezicht
de H.LZPLGEE.

1T PRESIDENT -
(s.) ¥.1EP;GE.

tekst

van

DE VOORZITTER,




